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Piyasadaki
dalgalanmalari
her sey
normal her
sey kontrol altinda
seklinde
yorumlarla
degerlendiren
ekonomi
yonetimi,
piyasalar ve
gelecek donem
icin SOI'U isareti
olusturuyor

on aylarda piyasada yasanan dalgalanma-

larla beraber Merkez Bankasi'nin (MB)

ekonomideki 6nemini bir kez daha anladik.

MB baskaninin atanmasi sireciyle bas-
layan tartismalar hald devam etmektedir. Piya-
salarin giivenini alan Sayin Durmus Yilmaz'in
atanmasiyla tam MB ile ilgili tartismalar bitti der-
ken, nisan ayi enflasyon rakamlari agiklanmasin-
dan once faiz indirim karari geldi. Bu karar tam da
yeni baskan “acaba hiikimetin faiz indirim israrla-
ri karsisinda nasil tavir alacak, MB bagimsizligi ne
olacak” sorulari sorulurken geldi. Tartismalar iyice
artti; bu karari yanlis bulanlarin sayisi azimsanma-
yacak dizeydeydi. Ancak MB’nin o gliniin kosullari
icinde dogru yaptigini soyleyen onemli ekonomist-
ler de vard.

Yiksek ¢ikan nisan ayr enflasyonundan sonra
gozler mayis ayl enflasyon rakamlarina cevrildi.
Yurt iginde bu gelismeler yasanirken ABD Merkez
Bankasi'nin (FED) faiz artiracagi yoniinde beklenti-
lerin artmasi tim gelismekte olan piyasalar gibi
Tiirkiye'yi de olumsuz etkiledi. IMKB'de satislar
gelmeye basladi, enflasyon beklentileri yiikselme-
ye basladi, kisa vadeli yabanci fonlarin dovize yonel-
mesiyle kurda artislar olmaya basladi. Artan petrol
fiyatlari tim bu olumsuzluklarin Ustline tuz biber
oldu adeta. Turkiye'deki siyasi tartismalarin artma-
si diinya ekonomisindeki olumsuz gelismelerin
Tirkiye'yi daha fazla etkilemesine neden oldu.

Mayis ayi enflasyon rakamlarinin da beklenenin
cok Ustlinde ¢ikmasi lizerine MB normalde hazira-
nin 20'sinde yapacagi Para Politikasi Kurulu (PPK)
toplantisini 6ne c¢ekti ve bu toplantida piyasalarin
bekledigi faiz artirim kararini aldi. Faizler, 0,5 ile 1,5
arasindaki tahminlerin tzerinde, 1,75 puan yiksel-
tildi. MB bu karariyla ekonomi piyasalarina enflas-
yonla miicadelede ne kadar kararli oldugunu gds-
terdi. Nitekim bu karar ekonomi ¢evrelerinde genel
olarak olumlu bulundu. Ancak yeterli gérmeyen
ekonomistler de vardi. Faiz artinmindan sonra
MB’den piyasaya miidahale geldi. MB'nin piyasaya
dogrudan dolar satisi yapmasi piyasadan cikmak
isteyen yabanci yatirimcilarin isini kolaylastirmistir,
onlarin daha ucuza daha kolay doviz bulup ¢cikmala-
rina neden olmustur.

MB’nin temel hedefi olan enflasyonla miicade-
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devam etmelidir

lede piyasalarda yasanan dalgalanmanin durulma-
si 6nemli oldugu i¢in piyasaya mudahale etmistir.
MB piyasalari dikkatle takip ederken ekonomi yo-
netimi, piyasalari rahatlatmak icin gerekli acikla-
malari yapmamaktadir. Piyasadaki dalgalanmalari
her sey normal her sey kontrol altinda seklinde yo-
rumlarla degerlendiren ekonomi yonetimi piyasa-
lar ve gelecek donem icin soru isareti olusturmak-
tadir. Bu tir belirsizlikler ve bulanikliklar dalgalan-
may! artirmaktadir. Haziran'in 20°sinde yapilan ola-
gan PPK toplantisinin ardindan yapilan aciklamada,
“Takip eden aylarda, ic talepteki yavaslamayla ku-
run enflasyon Uzerindeki dolayli etkilerinin sinirl
kalacagl tahmin edilmektedir. Para politikasinin
kontrolu disindaki unsurlarin, enflasyona olumsuz
etkilerinin énimizdeki donemde azalma olasiligi-
nin bulunmasi da yillk enflasyondaki dustsun
2007'den once baslayabilecegine isaret etmekte-
dir” vurgusu yapildi. Kisa vadede politika faizlerinin
yukari yonli olma olasiliginin, sabit kalma olasili-
gindan daha az oldugu belirtilerek olumsuz gelis-
menin ortaya ¢cikmasi halinde para politikasinin ge-
rekli tepkiyi verecegi ifade edildi. Ayrica enflasyo-
nun haziran ve temmuzda da artma egiliminde ol-
dugu vurguland.

MB ekonomideki durumu net bir sekilde acikla-
yarak gelecege yonelik beklentilerin netlesmesine
yardimci olmaktadir. MB'nin bu ¢alismalarina eko-
nomi yonetimi de gerekli aciklamalarla destek ol-
malidir. Clinki bugtinki enflasyon seviyesine kolay
gelinmemistir. Bu seviyenin korunmasi ve hedef-
lerin tutturulmasi ¢ok 6nemlidir.
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